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RESOLUCION NUMERO 44 ANO FISCAL 2014-2015

“Resolucion dé la Legislatura Municipal de Caguas, Puerto Rico, sutorizando Ia
Emisién por el Municipio Auténomo de Caguas de $3,850,000 en Pagaré de Obligacién
Especial de 2015, Serie A del Municipio Auténomb de Caguas, y proveyéndo para el
pago del principal dey los interéses sobre dicho Pagaré como una Obligacién Especml

para autorizar el oforgamiento y entrega de un acuer do de compyaventa para la venta
de dicho pagaré en su totalidad a Banco Popular de Puerto Rico mediante venta
privada; y para autorizar In anfenticacién y entrega de dicho Prgaréa Banco Popular
de Puerto Rico; y para otros fines.”

RESUELVASE POR LA LEGISLATURA MUNICIPAL (la “Legislatura”) DEL MUNICIPIO

AUTONOMO DE CAGUAS, PUERTO RICO (el “Muunicipio™) que:

COMPROMISO F SO0 DIMGENCIA Pt O i g

Seceion 1, La Legislatura ha llegado a la conclusidn y determinacién y por la presente declara:

(a) Los propésitos para los cuales el “Pagaré de Obligacion Especial de 2015, Serie A (el
“Pagaté¢”) autorizado por esta Resolucion ha de ser emitido y Ia suma méxima de dinero a ser
allegada por dicho Pagaré para cada uno de dichos propésitos son como sigue:

PROPOSITOS CANTIDAD
1. Gagtos Operacionales Presupuestados (Afio Fiscal 2014:2015) $ 3,800,000.00
2. Cargo de Agente Fiscal - BGF 14,350.00
3. Cargo por Financiamfento - BPPR 9,625.00
4, Gastos Legales - Bond Coitiisél 20,000.00
5. Gastos Legales - BGF 4,100.00
6. Oftrog Gastos-de Emisidn , , 1,925.00
Total _ $3,850,000.00

{b) El Baiico Gubernamental dé Fomento para Puerlo Rico (“Banco Gubernamental™) ha
certificado que €l Municipjo fiene margen prestatario disponible para emitir el Pagarc y la
capacidad de pago necesaria para pagar el principal de y los intereses sobre el Pagaré, segin
venzan, ¢oino iina obligacién especial municipal. ‘

(<) La denda total del Municipio por concepto de bonos, pagarés e instrumentos de deuda,
incluyendo el Pagaré porla presente autorizado, no exocde Jimitacion alguna impuesta por la
Ley dé Relaciones I ederales de Puerto Rico o por 1a Constitucion y las leyes del Estado Libre
Asociado de Puerto Rito, incluyendo la Ley Nim. 64 de 3 de julio de 1996, sejin
gnmendada, conocida como la Ley de Financiamignto Municipal de Puerto Rico de 1996 (la
“Ley").
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Seccidn 2. Con el fin de proveer fondos para los propdsitos expuestos en el apartado {2) de Ia
Seccitn 1 de esla Resolucion, por la presente s¢ auforiza la emision del Pagaré por la suma principal de
$3,850,000, a tenor con las disposiciones de la Ley de Relaciones Federales de Puérto Ricoy la Constitusion y
leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, incluyendo la Ley. Bl Pagaré sera negociable y serd fechadd
el dia en que se emita. Bl Pagaré serd designado como “Pagaré de Obligacién Especial de-2015, Serie A del
Munigipio Auténomo de Caguas”. Bl principal del Pagaré serd pagadero en siele (7) plazos anuales
consceulivos de pringipal que se indican en el Aneio A de esta Resolucion, pagaderos el 1 dejulio de cada afio,
commenzaido el 1 de julio de 2016.

El Pagaté devengaré interéses desie su fecha de entisién hasta su-pago final aunatasa de interés anual
fluctnante (en adelante, la “Tasa Aplicable™) que durante cada Perfodo de Intereses (segin se define imds
adelante) seid igual a 5% sobre Ia Tasa LIBOR aplicable para diche Periodo de Tiitereses (la Tasa LIBOR a ser
ajustada en cada Fecha de-Fijacién de Inteieses) segln se establece en esta Resolucion y en los Pagarés;
disponiéndose que la Tasa Agplicable nunca serd menor de 6%, Dara propositos de esta Resolucidn, 1a “Tasa
LIBOR” signifi¢a, para ¢ada Periodo de Inteteses, Ja fasa de interés anual (redondeada hasta la centésima de
uno por ciento (1%) mds cercana) igual a Ja tasa ofrecida para depésitos en délares dé los Estados Unidos de
Amgrica en €l mercado interbancario de Londres por un términe de noventa (90) dias, segiin pubhcada por
Bloomberg Professiondl Services (o su sucesor) en ld paging “BBAM” (o cualquier otra pdgina que pueda
recmplazar dichd pagina en los servicios deteportaje de informacién fmanmela provistes electrénicamente por
Bloomberg Professional Services para el proposito de publicar las tasas para “swaps™ de depéSItos en ddlaies
de los Estados Uiidos de Amiérica que son oftecidas por los bancos principales-en el mercado interbancario de
Londres) a las 11:00 a.n., hora de Londres, Inglaterra, aproximadamente, ¢n la Fecha de Fijacion de Intereses
aplicable. Para propsits de ésta Resolucion, “Fecha de Fijacion de Intereses” sipnifica, para cada Perfodo de
Intereses, el primer diz laborable en San Juan, Puerto Rico, Nueva York, Nueva York y Londres, Inglaterra
dentro de dicho Perfods de Intereses, excepto que la Fecha de Fijacion de Inferesss para el primer Perfodo de
Intereses serd el dia antes de que inicialmente se emitan los Pagarés. Para propdsitos de esta Resohicion,
“Perfodo de Intereses” significa un término de tres (3) meses, cada uno coinenzando en el primer dfa de enero,
abril, julio y octubre, respectivamente, excepto que el Periodo de Intereses inicial comenzard enla fecha en que
se eimitan los Pagarés y tenminaré el vltimo dia del Perfodo de Intereses que sea aplicable. No obstante lo
anterior, cualguier Periodo de Infereses que vaya a terminar en un dia que no sea un dia laborable en San Juan,
Puerio Rico, Nueva York, Nueva York o Londres, Inglaterra igrminafd en el préxima dia laborablé auinque el
Perfodo deIniereses se extienda al préximo mes calendario y el préximo Perfode de Intoreses comenzard e el
dia en que termine el Periodo de Intereses inmediatamente anterior. En ningdn caso la tasa de inferés quie sea
devengada por los Pagarés podlé exceder ¢l méximo autorizado por ley. En ese caso, Ja Tasa Aplicable de los
Pagarés serd igual a la tasa maxima permilida por ley hasta tanto la Tasa Aplicable sea igual a o mehor que la
tasa maxinia penm[nda por ley yen ese caso los Pagards continuardin devengando intereses a Ja tasa maxima
permitida por ley hasta que el tenedor de cada Pagaré recobre la diferencia entre la tasa yvéxima peimitida por
ley y 1a Tasa Aplicable que los Pagarés Liubieran devengado si no fuera por esta liniitacién. En caso de un
evento de incumplimiento referente a los Pagarés o bajo el Acuerde de Compraventa de los Pagarés, los
Pagatés devengaran 1ntereses a paitir de la fecha del evento de incumplimiento ¥ hasta que el evento de
incuimplimiénio sea curado o subsanado por el Municipio a una tasa anual fluctuante igual a 2% sobre la Tasa

Aplicable.

Los intercses sobre el Pagaré seran pagaderos scmestralmente hasta sit vencimierito, ¢l 1 de encro y el
I de julio de cada aiio, comenzando €l 1 de julio de 2015, Dichos intereses serdn pagados mcdlante cheque,
transferencia elecirénica o cualquier otra forma legal de pago, 1.os intereses sobre el Pagaré serén calculados a

base-de dace meses de 30 dias cada uno,




Seccion 3. Tanio el principal como los intereses sobie el Pagaré séran pagaderos en cualquier
moneda conrdente de los Estados Unidos de América que, én la fecha de su pago, sea moneda de curso lepal
para el pago de dendas piiblicas y privadas. El plizo final de principal del Pagaré serd pagadero a la
presentacion y entrega del iismo én Ja oficinia del Municipio o cualquie-agente pagadm qué séa desighado
por el Alealde del Mumclpm para su pago. El pago de los intereses sobre ¢l Pagaré serd efectuado a la persona
quie aparcee en los libros de registro del Mum(:lpm o de cualquier persouia o entidad quesea demgnada por el
Municipio como agente registrador del Pagaré, como dueiio regtstrado de éstos luego de horas laborablesen la
fecha o fechas que sean establecidas por el Alcalds del Municipio previo a la emision del Pagaré quepleccda a
la fechia de pago de los intereses cmrespondlentes Dichos intereses serdn pagaderos mediante cheque,
trafisferencia electrénica o cualquiér otra forma legsl de pajo..

El Pagaré estar sujeto a aceleracion por incumpliniiento y a aquellas redenciones mandatorlas y
opcionales que se especifican en la forma del Pagaré incluida en la Segcidn 4 de esta Resobucién y en el
Actuerdo de Compraventa que se menciona en la Seceion 9 de esta Resolucién. Los cargos por prepago
opcional del prineipal del Pagaré seran aquellos especificados en dicho Acuerdo de Compraventa.

Seccid 4, El Pagaré scrd firmado por, o tendrd fa firina en facsimile de, el Alcalde y el scllo
oficial del Municipio, o un facsimile de dicho séllo, serd estampado en el Pagaié. Ll Pagaré serd firmado por, o
tendrén la firma en facsimile de, €l Secretario del Municipio, Una delas dos (2) firmas, ya sed la del Alealde o
la del Secretario, debers ser de puiio v letra del finnante.

Bl Pagaré serd sustancialmente en la forma siguiente, sujeto a aquellas enmiendas y cambios que sean
aprobados por el Alealde previo a la emision def Pagaré, siendo la firma del Pagapé por el Alcalde evidencia
afirmativa de la aprobacion por el Alcalde de los cambios y enmiendas a Ia forma del Pagaré que se hace
formar paite de esta Resolucion:

“DNtin. RA-1 $3,850,000

Esiadog Unidos de América
Estado Libre Asociado de Puerto Rico
MUNICIPIO AUTONOMO DE CAGUAS
Pagaré de Obligacién Bspeeial di 2015, Seric A

El Municipio Auténomo de Caguas, Puerlo Rico (el “Municipio”), un cierpo politico y Juridico del
Estado Libre Asociado de Puerto Rice, reconoce adeudar y por valor recibido promete por la presente pagar a
BANCO POPULAR DE PUERTO RICO, Ia suma dé pringipal de $3,850,000, en siste (7) plazos anuales
cousecutivos de principal, cada plazo por Ja suma que se establece en ¢l Ancjo A deeste Pagard, pagaderosl t
de julio de cads afio, comenzando el 1 de julio de 2016; hasta el pago final del balance de pringipal de este
Pagaré que vencerd y sera pagadero el 1 de julio de 2022, En todo caso, cualquier balance adeudado de este
Pagaré vencera y serd pagadero en su totalidad el 1 de julio de 2022. Ei balance de principal de esle Pagaré
devengard intereses desde la fecha en que se emita hasta su pago final a una tasa fluctiante de interés awual a
ser calculadd segin se establece en esto Pagaré, hasta el pago de dicha suma de pr ingipal, papaderos
semestrahnente dichos infereses hiasta su vencitniento, el 1 de enero y el | de julio dé cada afio comeénzando &l
1 dejulio de 2015 y en la fecha de vencimiento de este Pagaré,

El balance de prineipal de este Pagaré devengard interés desde su fecha de emisidn hasta su pago final
4 unia tasa dle interés dnual fluctuante (en adelante, la “Tasa Aplicable™) que durante cada Perfodo de Intereses
(segilin se define mds adelante) serd igual a 5% sobre Ja Tasa LIBOR (segiin se define mas adelante) aplicable
para dicho Perfodo dé hiteréses (Ja Tasa LIBOR a ser ajustada en cada Fecha dé Fijacitn de Interés), sepin se
establece en este Pagaré; disponiéndose que la Tasa Aplicable nunca serd menor de 6%.




Para propésiios de este Pagaré, la “Tasa LIBOR” significa, para cada Perfodo de Infercses, la tasa de
interés anual (redondeada hasta la centésima de uno por ciento (1%) mas cercana) igual a I laga ofrecida para
depositos en dolares de los Esiados Unidos de Aniérica en ¢l mercado interbancario de Londres por un términgp
de noventa (90) dias, segiin pubhcada por Blovinberg Professional Services (o su sucesor) en la pagina
“BBAM” (o cualquier ofra pagina que pueda reempldazar dicha pagina en los servicios de reportaj je de
informacién financiera provistos electronicamente por Bloomberg Professional Services para el prop6sito de
publicar las tasas para “swaps” de deposﬁos en délares de los Estados Unidos de América que son ofrecidas
por los baiicos principales en el mercado interbajicario de Londics) a las 11:00 am,, hora de Londres,
Inglaterra, dproxmndamente en la Fecha de Fijacién de Tntereses aplicable. Para proposﬂos de este Pagaré,
“Fecha de Fijacién de Interéses” significa, para cada Periodo de Intereses, el primér dia laborable €n San Juan,
Puerto Rico, Nueva York, Nueva York y Londres, Inglaterra dentro de dicho Perfodo de Tiitereses, excepto que
1a Fecha de Fijacién de Tifereses para el priimer Perfodo de Intereses serd el dia aniés de qué inicidlmente se
emita estc Pagaré. Para pxopémlm de este Papard, “Periodo de Intereses” significa un térming de tres (3) meses,
cada vno comenzando én el primer dia de éncro, abril, julio y octubre, respectivaments, exceplo que ¢l Perfodo
de Intereses inicial comenzard en la fecha en que se emilan los Pagarés y terminaré el tltimo dia del Perfodo de
Intereses que sea aplicable, No obstante o azi‘tcrior, cualquier Perfodo de Infereses que vayda teriminar en v
dia que 110 sez un.dia laborable cn San Juan, Puerto Rico, Nueva Yoik, Nueva York o Londres, Inglaterra
terminard en el proxime dia laborable aunque ¢l Perfodo de Intereses se extienta al préxinio nies caléndario y
el proximo Periodo de Intereses eonienzird en el dia en que termine el Perdodo de Tntereses inmediatamente
anterior. Bn ningiin caso la tasa de interés que sea devengada por este Pagar¢ podrd exceder el maximo
aulorizado por ley. En ese caso, la Tasa Aplicable a este Pagaré serd igual a la tasa maxima permitida por ley
hasta tanto la Tasa Aplicable sea igual a o menor que la tasa maxima permitida por ley yen ese caso este
Pagaré continuard devengando intereses a la tasa m4xima permitida por ley hasta que ef ténedor de este Pagaré
recobre la diferencia entre fa (asa méxima permitida por ley y la Tasa Aplicable que esle Pagaré hubiera
devengado sino fuese por esta limilacion. En caso de vit evento de incumplimiento réfererite a este Pagaré o
bajo el Acuerdo de Compraventa de este Pagaré, ol Pagar & devengara intereses a partir de la fecha del evento
de incumplimiento y has(a que el evento de incumplimiento sea curado o subsanado por el Municipio 4 una
{asa anual fuctuante igual a 2% sobre 1a Tasa Aplicable.

Tauto el principal de, como los intereses sobre, este Pagaré seran pagaderos en cualquier moneda de
los Bstados Unidos de América due, en las respechvas fechas de pago, sea mioneda de curso legal para el pago
de dewdas pliblicas y privadas. El ltinio pago de plmmpal de este Pagaré serd pagadero a la presentacion y
enirega del mismo en la oficina del Alcalde del Munigipio de Caguas, Puerto, Rico o mediante el uso de un
agente pagador designado por el Municipio. Los pagos de principal e intereses sobre este Pagaré serdn
efectuados a la persona que aparcee en los libros de registro del Municipio, o en los de un agentfc kegistrador
designado por el Municipio, como ducfio registrado luego de horas laborables ¢l 15 de diciembre o 15 de junio
(aunqueno sean.dias laborables) que preceda a la fecha de pago cottespondiente. Dichos pagos serin pagados
mediante cheque, transferencia clectrénica o cualquiér otra forina logdl de pago. Los intercses sobre; este
Pagaré seréin caleulados a base de doce (12) meses de {reinta (30) dfas cada uno,

Este Pagarc no consuiuye una obligacion general del Municipio y, por lo tanto, la bueia fe, el crédito y
el poder del Mumclpm de iniponer contribugiones ilimitadas no éstdn comproinétidos para el pago del
prineipal, la prima de redencion, sialguna, y los intereses de este Pagaré: El principal, los interescs y la prima
de redencién, si alguna, de este Pagaré seran pagaderos solamente de las remesas por el Centro de Recaudacién
de Ingresos Municipales (“CRIM”) al Mummplo de la contribucion bésica sobre la propicdad que sea impuesta
per ¢l Municipio sobre toda propi¢dad myeble e inmueble que radica dentro de sus téiminos terfitoriales de
conformidad con ¢l Articulo 2.01 de la Ley Niun. 83, aprobada ¢1 30 de agosto de 1991, segiin enmendada, y
que 110 estén comprometidas a la fecha en que 56 cinita este Pagaré pard el pago de otras. obligaciofes del
Mumclpm y las remesas de fondos operacionales que sean pagados por el CRIM al Municipio, de conformidad
con el Artieuls 17(e) de la Ley Ntun. 80, aprobada el 30 de dgosto de 1991, sepiin enmendada,




Este Pagaré ¢s uno debidamente autorizado y s¢ emile bajo la autoridad de y cumpliendo todos los
requisitos de la Ley de Relaciones Federales de Puerto Rico y la Constitucidn y leyes de Puerto Rico,
incluyendo la Ley Nom. 64 de 3 de julio de 1996, segin enmendada, conocida como fa “Ley de
Financiamiento Mumclpa} dePuerto Ricoda 1996 (la “Ley de Fi inanciamiento Municipal®), y e virtud de la
Resolucion Nimero 44 del Afio Fiscal 2014-2015 (en 1del-=mte, la “Resolucion’) avtorizando la emisién de
este Pagaré, adoptada por Ia Legislatira del Municipio. La emision de este Pagaié ha sido aprobada por el
Banco Gubemamental de Fomento para Puerfo Rico. El ducfio de este Pagaré acepta todas las disposiciones de
la Resolucidn coi la entrega del mismo.

EslePagaré esta sujei'o a redencion mandatoria en su totalidad, a un precio igual al balance-adendado
de principal de este Pagaré més los intereses acuniulados y no pagados hasta la fecha de prepago, sin prima de
redencién, inmediatamente en caso de notificacién de parte del tenedor de este Pagaré al Municipio y al Banco
Gubernamental de Famento para Puerto Rico, de que ha ocurrido cualquiera de los siguientes eventos de
umumphmlento (i) que el Municipio deje de pagar el priiicipal de, o los initereses sobre, este Pagaré en fas
fethas acordadas; (i) que el Munisipio no cumpla con enalquiera de los acuerdos, obligdciones o condiciones
(A)bajoel Acuerdo de Compraventa (Note Purehase Agreemeni) a serfinmado entre ¢l Municipio, la entidad
nombrada por el Alcaldé conto agente de custodia de este Pagaré y Banco Popular dé Puerio Rico, como el
comprador inicial del Pagaré, (B} en csle Pagaré, o (C) bajo la Ley de Pinanclamiento Mumcipal y tal
incuinplimiento o sea remediado dentrode 30 dias sigujenfes-al aviso por eserito del tenedor de este Pagare al
Municipio y al Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico, sobre dicho incumplimiento, y solicitando
que se proceda avemediar el mismo; a menos que ef Mummpm yel tenedor de este Pa garé acuerden por Cscrilo
a una extensién de ese término arites de-que expire ¢l mismo; (iii) que cualquier representacion o garantia
pactada por ¢t Municipio, o cualquier certificado emitido por ¢} Municipio de conformidad con las
disposiciones del Acnerdo de Compravenla (Nole Purchase Ag -eement) resulte ser falsa o engailosa en algin
aspecto material a Ja fecha de la representacién o garantia o en la fecha en que sc entregue el cértificado; (iv) si
geurre un cambid material adverso (material adverse change) en las operaciones, activos, prospectos o
condicién del Municipio (financiera o de cualqum tipo) que afecte la habilidad del Municipio de cuinplir con
sus obllg,acmues financieras; (v) de ser aplicable, que el Municipio radique ung peticién voluntaria de quiebra
o reorganizacién bajo el Codigo de Quiebra dolos Estados Unidos o ley similar; segiin en vigor al momento de
la radicacion, o si se radicase una peticién involhintaria de quiebra conira. el Municipio; (vi) si ocurre un
incumplimiento con cwalquier otra obligacién financicra o deuda del Munieipio (cross default), incluyendo
cualquier deuda v obligacion financiera del Municipio a favor de cualquier tenedor del Pagaré; (vii) que una
senteneia seacmitida confra el Municipio que requiera el pago por parte del Municipio de una suma de dinero
en exceso de $500,000, y que dicha sentencia ¢ontiniie sin ser satisfecha o Suspeﬁdlda porun perjodo de treinta
(30) dias luego de haher sido émitida, o que digha seniencia continiie sin sor salisfecha por un periodo de
treinta (30) dias lucgo de que haya terminado cualquier suspensién de la misma que haya entrado €n vigor
durante Jos primeros treinta (30) dias antes mencionados; o (viii) que cualquier ley, reglamento, regla, politica
piblica o (ratado s¢a aprobade o enire en vigor, o eualquier camibio en la administracién, interpretacion,
unpiemenlacmn b aplicacion de cualquifer ley, reglamento, regla, pollhca pablica o tratado, ocurra luego de la
fecha de emision deeste Pagaré que afccte el flujo de efectivo o ingresos del Municipio o sy habilidad de papar
el principal d¢ o los iilereses sobre este Pagaré o gne razonablemeiite se pudlera anlicipar vaya a lener un
efecto material adverso sobre las operaciones, propiedades, activos, p"iswos prospectos © condicién del
Muhicipio. Cada uno de los everitos descritos en este parrafo constituye uii “evento de incumplimierito”,

Bn caso de que ocura cualquicr “evento de incumplimionto”, el tenedor de este Pagaré podra,
mediante notificagion escrita al Municipio y al Banco Gubernamental de Fomento para Puerlo Rico, declarar ¢l
principal de este Pagaré y los inteieses devengados yno pagados hasta la fecha en que se pague el pringipal de
este Pagaré en su tofalidad, inmediatamenfe veneidos ypagadcms, en cuyo caso este Pagar¢ y dichos intereses
quedaran mmedtatamente vencidos y pagaderos, sin presentacién, demanda, protesto o cualqiier otra
notificacién, a todo lo cual el Municipio renuncia expresamente.




El' mecanismo para la notificacion en caso de redencion de este Pagaré serd sepln se esiablece en el
Acuerdo de Compraverild,

En caso de cualquier évento de incu mpliniiento, el tenedor de este Pagaré podrd, niedianté notificacion
escrita al Municipio y al Banco Gubémamental de Fomento para Puerto Rico, declarar el batance deprincipal
de este Pagaré y todos los infereses adeudados y no papados, innediataniente vencidos y pagaderos, en cuyo
casn este Pagare y todos los intereses adeirdados y ne pagados sobre el mismo quedaran inmediatamente
vencidos y pagaderos, sin presentacién, demanda, protesio o cuglquier ofra notificacién, a todo lo cual el
Munigipio rehuneig eXpresaiente.

Por Ja presente se cerlifica y se hace constar que todas las aprobaciones, condiciones y requisitos
inpuestos por la Ley de Relaciones Federales de Puerto Rico y Ja Constitucion y lag leyes del Estado Libre
Asqc’iﬁdo de Puerto Rico que sc requi‘erc que sncedan, existan y s¢ ejecuten con antérioridad a y almomento de
emitirse este Pagaié han sucedido, exisfen y se han ejecutado a su debido tiempo en la forma y manera
requeridas por ley, )

EN TESTIMONIO DX LO CUAL, el Muni cipio Auténomo de Caguas, Puerto Rico, ha firmado este
Pagaré por su Alcalde y ha estampado su Sello Oficial en el mismo y el Sceretario del Municipio ha cetificado
la firmid de este Pagaré, a la fechade /2 de Y0 de 2015,

P o
(Sello)

Cerlificado:

Seoretario del Municipio

Certificado de Autenticacién
Este es uno de los pagarés emitidos bajo os términos del Acuerdo de Compraventa,

BANCO POPULAR DE PUERTO RICO
Custodio

Fecha de Autemicaqién': Por: 7
. de de 2015 Oficial Aytorizado




ANEJO A

Municipio Auténomo de Caguas
$3,850,000
Pagaré de Obligacion Especial de 2015, Serie A

Fecha Vencimiento Principa
01/07/16 ' $ 160,000
01/07/17 175,000

- 01/07/18 185,000
01/07/19 195,000
01/07/20 210,000
01/07/21 220,000
01/07/22 _ 2,705,000

Total: _ $3,850,000”

Seccidn 3. Septin sé establece en la Ley, ¢l Pagaré seérd negociable y np sé tmpondra cargo alguno a
ningin tenedor del Pagaré por el privilegio de registro y traspasa aqui concedido.

Seccion 6. El Pagaré no constituye una obligacién general deél Municipio y, por o tanto, la buena
fe, ¢l erédito y el pader del Munieipio de imponer contribuciones ilimitadas no estdn comprometidos para &l
pago del principal, laprima de redenei6n o penalidad por prepago, si dlguna, y los infereses del Pagaré, El
principal, los intereseés y la prima de redenciéi o penalidad porprepago, sialguna, del Pagaié serdn pagaderos
solamente de las remesas por el Centio de Recaudacion de Ingresos Municipales (“CRIM™) al Municipio dela
contribucion bisica sobre Ia propiedad que sea impuesta por el Municipio sobre toda propiedad mueble ¢
inmueble que radica dentro de sus términos territoriales de conformidad con el Articulo 2.01 de la Ley
Num. 83, aprobada el 30 de agosto de 1991, segiin enmendada, y que no €stén comprometidas a la fecha en
que s¢ entita el Pagaré para el pago de otras obligaciones del Municipio y las remesas de fondos operacionales
que sean pagados por el CRIM al Municipio, de conformidad- con el Artfculo 17(¢) de la Ley Nimn. 80,
aprobada el 30 de agosto de 1991, septin enmendada. Se autoriza al CRIM a que deposite dichos ingresos o
recursos que sean necesarios para el pago del Pagaré conforme a las instruceiones por escrito que reciba del
. Alcalde.

Seccion 7. El Muriicipio atuerda cumplir con las leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rioo
para que los intereses sobre €l Pagaré estén exentos en todo momento de contribuciones sobre ingresos en
Puerio Rico. Bl Municipio mediante esta Resolucién s¢ obliga a cuinplir con todas las disposiciones de Ia Ley
que son aplicables al Pagaré autorizado inediante esta Resolution, hasta donde la Constitucidn y las leyes del
Estado Libie Asociado de Puerto Rico lo permitan.

Seceibn 8. El Secretario del Municipio queda porla presente avlorizado v se le ordena gue se ocupe
de la publicacion de un Aviso de Aprobagion de Resolircidii, sustanciaimente en la forma que sigue, por lo
menos una vez en un periddico de circulacién general en Puerto Rico, y de [a colocacién de dicho aviso en por
lo menos dos (2) sitios priblicos en el Municipio:




AVISO DE APROBACION DI RESOLUCION

La Resolucién Ntimero 44 del Afio Fiscal 2014-2015, intitulada “RESOLUCION DE LA
LEGISLATHRA MUNICIPAL DE CAGUAS, PUERTO RICO AUTORIZANDO LA
EMISION POR EL, MUNICIPYO AU I‘ON()MO DE CAGUAS DR $3,850,000 EN
PAGARE DE OBLIGACION ESPECIAL DE 2015, SERIE A DEI. MUNICIPIO
AUTONOMO DE CAGUAS, Y PROVEYENDO PARA EL PAGO DEL PRINCIPAL
DE Y LOS INTERESES SOBRE DICHO PAGARE COMO UNA OBLIGACION
ESPECIAL; PARA AUTORIZAR EL OTORGAMIENTO Y ENTREGA DE UN
ACUERDO DE COMPRAVENTA PARA LA VENTA DE PICHO PAGARE EN SU
TOTALIDAD A BANCO POPULAR DE PUERTO RICO MEDIANTE VENTA
PRIVADA; ¥ PARA AUTORIZAR LA AUTENTICACION Y ENTREGA DE DICHO
PAGARE A BANCO POPULAR DE PUERTO RICQ; Y PARA OTROS FINES.”, ha
sido aprobada por la Tegislatura Municipal de Caguas el 10 de junio de 2015 y aprobada por
el Alcalde de Caguas el _/ 2~ de junio de 2015.

Esta Resolucion entrara en vigor en el décimo (10mo) dia a partir de la fecha de ta
publicacién de este Aviso de Aprobacion.

Ninguna dceion o recurso basado en la nulidad de tal Resolucidn podré ser planteado,
ni la validez de la Resolucion aprobada o cualesquicra de sus disposiciones o de los pagarés, o
las disposiciones en la Resolucitn para el pago de tales pagavés, podran ser cuestionadas bajo
circinstancia algina en cualguier tribunal, excepto en upa accién o procedimiento que se
inicie ante un tribunal con jurisdiccidn deniro de los diez (10) dias siguientes a la fecha de
publicacion de este Aviso de Aprobacion.

Por disposicion del Articulo 13 de la Ley Nam, 64 de 3 de julio de 1996, segin
enmendada, conocida como la “Ley de Financiamiento Municipal de Puerto Rico de 1996”,

SOV N

Ledo. Manuel A. Diaz Torres
Secretario del Municipio
Auténomo de Cagoas, Puerto Rico

Seccion 9. Segim se dispone en el parrafo (a)(2) del Atticulo 25 dé la Ley, se dutoriza la véntade los
Pagarés en venta privada 4 Banco Popular de Puerto Rico. L4 venta privada del Pagaré se efectuard por el
Municipio mediante un Acuerdo de Gompraventa (Nofe Purchase Agreement) sustancialmente en la forina que
sea aprobada por el Alcalde, 1a firma de dicho Acuerdo de Compraventa (Nofe Purchase Agr eement) por el
Alcalde siendo evidencia afirmativa de la aprobacién por el Alcalde de dicho acuerdo. Se autorizaal Alcalde a
firmar el Acuerdo de Compravenla (Note Purchase Agreement) con Banco Popular de Puerto Rico,
proveyéndose que el precio de venta del Pagale serd igual a [a cantidad inicial dé principal del Pagaré (par
amount) on la fecha en que se emita y que Banco Popular de Puerto Rico deberd cumplir con los términos y
condiciones del Articulo 25(a)(2) de 1a Ley sobre el dep6silo requerido para formalizar la compraventa de los

Pagaiés.




Seccién 10. El otorgamiento y entrega de dicho Acuerdo de Compraventa (Note Purchase
Agreenient) 4 ser otorgado entreel Municipio, la entidad nombrada por el Alcalde como agente de cuslodia, i
alguna, y Banco Popatar de Puerto Rico, como comprador del Pagaré, por la presente se autoriza, y dicho
Acuerdo de Compraventa (Nolfe Purchase Agreement) serd sustancialmenie en la forma que aprugbe el
Alcalde, El oforgamiento del Acucrdo de Compraventa (Note Purchase Agreement) por ol Alcalde serd
evidencia afirmativa de dicha aprobacién.

Seccién J1. Por la presente se delega al Alcalde del Municipio Ja fachltad de fombrar la entidad que
actuard como el agente de custodia (cusfodiair) y agente registrador (fransfer ngent) del Pagaré bajo el Acuerdo
de Compraventa, y dicha entidad tendrd los poderes, derechos, autoridad, imnunidades y exenciones que s¢
detallan en el Acuerdo de Compravenla (Nofe Purchase Agreement) otorgado conforme a los términos de esta
Resolucidn.

Seceitn 12, Bl Pagaré serd en la forma v debera otorgarse de [a manera (ue sc provee en el Acuerdo
de Compraventa (Nofe Purchase Agreemeit) y en esla Resolucion.

Seccidn 13.  Los dincros producio de la venta del Pagard deberdn ser utilizados de aeuerdo a los
términos del Acuerdo de Compraventa (Nofe Prirchése Agreemieni) y la Seceidn 1 de csla Resolucion y seran

4
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invertidos y desembolsados, segiin se provee en el Acuerdo de Compraventa (Nole Purchase Agreement). 2

Seccion 14.  Porla presente se declara que las disposiciones de esta Resolucion son independientes y
que si cualquier seccidn, parrafo, oracion o cléusula fuera déclarada nula por cualquier corte de jurisdiccion
competeite, la decision de dicha corte no afectard la validez de cualquier otra de las disposiciones restantes.

Seccion 15.  Toda ordenanza o resolucién o parte de la misma que estuviere en conflicto con las
disposiciones de esta Resolucidn queda por la presente derogada hasla donde tal conflicto pueda existir.

, Seccidn 16, Esta Resolucidn entrard en vigor inmediatamente después de la publicacién del Aviso de
Aproebacion de Resolucion requerido por la Seccion 8 de esta Resolucion y después de ranscurrido el término
de diez (10) dids después de dicha publicacion, segin establecido por la Ley.

Seccidh 17, “Se ordena al Director de Finanzas del Munigipic Auténomo de Caguas, Puerto Rico a
que le envie copia de esta Resolucidn al Banco Gubemamental de Fomento para Paerto Rico,

9




EN TESTIMONIO DE LO CUAL, sefirma la presente Resolucion Namero 44 det Afio Fiscal 2014-
2015, y se estampa el sello oficial del Municipio de Caguas, hoy dfa 10 de junio de 2015,

W4

T.cdo. Manuel A, Diaz Torres Hon. JWH&HTO[T’CS Torres
Secretario Presidente
Legislatura Municipal de Caguas Legislatora Municipal de Caguas

(Sello Oficial)

Aprobada por el Alcalde de Caguas, Puerfo Rico, el _ /£ de junio de 2015.

_Eb William Mifarida Torres
Alcalde
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CERTIFICACION

CERTIFICO gue la que anlecede es copia fiel y exacta de la Resolucién Nimero 44 del Afio
Fiscal 2014-2015, adoplada por la Legislatura Municipal de Caguas, Puerto Rico, en la continuacion de la
sesion ordinaria celebrada el 10 de junio de 2015, intitulada:

“RESOLUCION DE LA LEGISLATURA MUNICIPAL DE CAGUAS, PUERTO
RICO AUTORIZANDO LA EMISION POR Ef. MUNICIPIO AUTONOMO DE
CAGUAS DE $3 850 000 EN PAGARB DE OBLIGACION ESPECTIAL DE 2015
SERIE A DEL MUNICIPIO AUTONOMO DE CAGUAS, Y PROVEYENDO PARA
EL PAGO DEL PRINCIPAL DE ¥ LOS INTERESES SOBRE DICHO PAGARE
COMO UNA OBLIGACION ESPECIAL; PARA AUTORIZAR XI,
OTORGAMIENTO Y ENTREGA DE UN ACUERDO DE COMPRAVENTA PARA
LA VENTA DE DICHO PAGARE EN SU TOTALIDAD A BANCO POPULAR DE
PUERTO RICO MEDIANTE VENTA PRIVADA; Y PARA AUTORIZAR LA
AUTENTICACGION Y ENTREGA DE DICHO PAGARE A BANCO POPULAR DE
PUERTO RICO; Y PARA OTROS FINES,”

SE CERTIFICA, ademdfs, que dicha Resolucién fue adaptada por 2/3 de los miembros de Ia
Legislatura Mumupal de Caguas con los votos afirmativos de los siguientes legisladores municipales presentes

en dicha sesidn;

Hon. José Ramdn Torres Torres Hon. Félix Guaiirin Alejandro
Hon, Vilma S. Muiioz Diaz Hon. Jorge A. Rodriguez Romero
Hon, Antonio Crnz Gorritz Hon, Karla Suslache Vidal

Hor, Alberte R. Costa Berrios Hon. Sylvia Rodriguez Aponte
Hon. Victoria Cintrén Cruz Hon. Tamael Gonzdlez Rivera
Hon. Esteban Ramirez del Valle Hon. Juan J. Veldzquez Villares

Hon. Rafael A. Carballo Collazo

ENTESTIMONIO DE LO CUAL, y para someter al Banco Gubernamental de Fomento pita Puerto
Rico, y al Centro de Recandacién de Ingresos Municipales, firmo la presenle certificacién y estantpo el sello
ofigial del Municipio Auténomo deé Cagugs hoy dia 11 de junio de 2015.

\<\\ ‘\7‘&‘ \. %\\‘

Ledo. Mamle_! A. Diaz Torres
Secretario Legislatina Munigipal de
Caguas, Puerto Rico

(Sello Oficial)
Hon. Iy éFamoén Totres Torres
Préstdente Legislatura Municipal de
Caguas, Puerto Rico
389754
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Municipio Autdnonio de Caguas
$3,850,000
Pagaré de Obligacién Especial de 2015, Serie A

Fecha Vencimiento Pringipal
01/07/16 $ 160,000
01/07/17 175,000
01/07/18 185,000
01/07/19 195,000
01A7/20 210,000
01/07/21 220,000
01/07/22 2,705,000

Tatal: $3,850,000
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CERTIFICACION

El Presidente y el Secretario de la Legislatura Municipal del Municipio Auténomo de Caguas, Puerlo Rico, por
la presente, CERTIFICAN:

Que In Resolucion que aniecede es copia fiel, exacta y original aprobada por la Legislatura Municipal de esta
ciudad en la Confinuacién de la Sesién Ordinaria celebrada el 10 de j jonio de 2015, titulada:

RESOLUCION NUMERO 44 ANO FISCAL 2014-2015

“RESOLUCION DE LA LEGISLATURA MUNICIPAL DE CAGUAS, PUERTO RICO AUTORIZANDO LA
EMISION POR EL MUNICIPIO AUTONOMO DE CAGUAS DE $3,850,000 EN PAGARI DE OBLIGACION
ESPECIAL DE 2015, SERIE A DEL MUNICIPIO AUTONOMO DE CAGUAS, Y PROVEYENDO PARA EL
PAGO DEL PRINCIPAL DE Y LOS INTERESES SOBRE DICHO PAGARE COMO UNA OBLIGACION
ESPECIAL; PARA AUTORIZAR Ei, OTORGAMIENTO Y ENTREGA DE UN ACUERDO DE
COMPRAVENTA PARA LA YENTA DE DICHO PAGARE EN SU TOTALIDAD A BANCO.POPULAR DE
PUERTORICO MEDIAN'III VENTA PRIVADA Y PARA AUTORIZAR LA AUTENTICACION ¥ ENTREGA
DE DICHO PAGARE A BANCO POPULAR DE PUERTO RICO; Y PARA OTROS FINES.”

Que la indicada Resolucién Niimero 44 fue aprobada con los votos afirmativos de los siguienies Legisladores: -
Honorables José Ramén Torres Torres, Vilma S. Mufioz Diaz, Antonio Cruz Gorritz, Alberto R. Costa Berxios,
Victoria Cintrén Cruz, Esteban Ranifrez Del Valle, Rafael A, Carballo Collazo, Félix Guzmén Alejandro,
Jorge A. Rodnguez; Romero, Karla Sustache Vidal, Sylvia Rodriguez Aponte, Ismael Gonzalez Rivera y Juan

1. Veldzquez Villates.
EN CONTRA: Hons. Maritza Fortufio Lorenzana, Antonio R. Castro Rivera y Amilcar Sol4 Algarin
ABSTENH)OS: NINGUNO AUSENTE EXCUSADQ: NINGUNO

Y para remitir 4l Alcalde de Caguas, a los fines de sn aprobacién, expcd:mos la presente certificacion que
firmamos y seliamos—eejl ebsello oficial de este Municipio hoy 11 de junio de 2015,

Ledo. Manuél A. Diaz Torres
Secretario
Legislatura Municipal

Hon. José
Preside
Legislatora Municipal

oites Torres

i

Hof $A1liam E. Mitanda Torres

Alcalde
Feclia aprobacién: / 2 de junio de 2015
Sello Oficial
fmpg
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