DEUDA PURLICA

Las limitaciones estatutarias afectaron
a los municipios, en los altimos dos
anos. Lo cual no permite que puedan
tomar prestado.  Esto alterd las
operaciones y el desarrollo de obra
publica en la ciudad. Por lo tanto, los
municipios estin impedidos de
mantener los niveles de deuda dentro
de sus posibilidades de pagos.

La deuda total del Municipio
Autéonomo de Caguas al 1 de julio de
2018, sin considerar los
financiamientos propuestos, asciende a
$216,763,318. Esta deuda estd
compuesta por $151,028,318 (69.6%)
en emisiones de bonos y/o pagarés de
obligacion general considerados como
financiamientos a base de la
Contribucién  Adicional  Especial
(CAE); $47,238,000 (21.8%)
correspondientes a bonos y/o pagarés
de obligacién especial que representan
deudas garantizadas con los ingresos
del fondo general; y $18,497,000.
(8.5%) correspondientes a bonos y/o
pagarés de obligacion  especial
pagaderos del fondo de redencion del
Impuesto sobre Ventas y Uso (IVU).

Del total de la deuda de $216,763,318
el 54.2% corresponde a préstamos con
el BGF y el 45.8% con la Banca
Comercial. Las estadisticas de los
ultimos afios muestran la fluctuacion de
la deuda publica. Tomando en cuenta
el afio fiscal con mayor cantidad, la
deuda ha disminuido por $64,000,000
(22.7%).
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OBLIGACIONES GENERALES - Préstamos CAE
(Deudas a base de la Contribucién Adicional Especial)

2016 2017 2018

Los financiamientos evidenciados por obligaciones generales estan limitados por el Margen Legal
autorizado por Ley; es decir, no pueden exceder ¢l 10% de la valoracion agregada de la propiedad
tributable dentro del Municipio (el “Margen Legal™). La cantidad por la cual dicho balance supera
¢l balance pendiente de obligaciones generales es ¢l Margen Legal disponible.

Tabla 15:

MARGEN LEGAL CAE

Valor Tributable de ' Propiedad Municpal

§1,752,828,517

Margen Prestatario (10%)

775,281,852

Deuda en Creulzcion

151,028,318

Margen Legal Dsponble

624,254,534

El wvalor de la propiedad
tributable, conforme con las
disposiciones de la Ley Nam. 7
del 9 de marzo de 2009, segin
enmendada, conocida como
“Ley Especial Declarando Estado
de Emergencia Fiscal para Salvar
el Crédito de Puerto Rico”,
asciende a $7,752,828,517. Por
lo tanto, el Margen Legal del
Municipio es de $775,282,852.
Una vez descontada la deuda en
circulacion ($151,028,318), el
Margen Legal Disponible resulta
en $624,254,534,
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La deuda vigente y/o autorizada comprende la emision de bonos o pagarés de obligacion general
originados por el Municipio conforme con los propésitos legalmente autorizados por la Ley de
Financiamiento Municipal. Los fondos autorizados a través de empréstitos CAE han sido
utilizados en un noventa y nueve punto cinco por ciento (99.5%) para ¢l desarrollo de obra piblica
a largo plazo y el restante punto cinco por ciento (0.5%) para la adquisicion de equipos y otros
fines a corto plazo.

Las obligaciones generales se concentran en un cincuenta y uno punto sicte por ciento (51.7%) en
la Banca Privada, a una tasa de interés sumamente competitiva. El restante cuarenta y ocho punto
tres por ciento (48.3%) esta directamente con ¢l Banco Gubernamental de Fomento a una tasa de
interés de uno punto cincuenta por ciento (1.50%) sobre la tasa de interés preferencial (“Prime
Rate™) con un minimo de un seis por ciento (6%).

La Contribucién Adicional Especial (CAE) impuesta por ¢l Municipio a través de la Ordenanza
Num. 08B-28, Seric 2008-2009, es de tres por ciento (3%) sobre toda propiedad sujeta a
contribuciones dentro de los limites geograficos del Municipio. El producto de dicha contribucién
es ingresado al Fondo de Redenciéon de la Deuda Municipal establecido por el Centro de
Recaudacion de Ingresos Municipales (CRIM) con el Banco Gubernamental de Fomento.

Tabla 16: El Municipio utiliza alrededor
de $18,067.451 de los ingresos
FONDO DE REDENCION CAE provenientes de la contribuciéon
adicional especial sobre la
propiedad con el proposito de

pagar ¢l servicio de la deuda de
las obligaciones evidenciadas

dicho fondo para el afo fiscal
$15,692,431] 2018-2019 se estiman en
$17,212,200.

Boloce il Etrado CAE. {1 ju2018 | | SIGS4TER Tor i onemt® ()
; El balance proyectado del

]'Ugmso CAE 2018-2019 i . 17,212,200} Fondo de Redencion Municipal
. =i determinar | idad d

Total Disponble ; 33,759,882 g:; a‘; (l:nc?cl?:lrioadc:g?)‘ilS es dg
Pago Préstamos 20182019 t-1 18067451 $16,547,682. Los ingresos de

Balance Final Estimado CAE 30 junn 2019 §=

El Balance en ¢l Fondo de Redencion, al 30 de junio de 2019, se estima en $15,692,431. El exceso
que surja del producto de la Contribucién Adicional Especial y de los depositos en ¢l Fondo de
Redencion de la Deuda Pablica Municipal que no estan directamente comprometidos para el
servicio de los Bonos o Pagarés de Obligacion General Municipal vigentes, son recursos
disponibles para la redencion de deuda adicional y/o para gastos operacionales, con previa revision
y certificacion del Banco Gubernamental de Fomento.

Presupuesto Modelo 2018-19

94



OBLIGACIONES ESPECIALES - Préstamos Operacionales
(Deudas Garantizadas con ¢l Fondo General)

La deuda por concepto de bonos o pagarés de obligacion especial corresponde a préstamos donde
su fuente de repago proviene de los ingresos operacionales del Municipio. La cantidad méxima
permisible para el pago de estos préstamos no puede exceder el 10% del promedio de los ingresos
operacionales recurrentes del Municipio de los dos (2) afios fiscales inmediatamente anteriores al
afo fiscal corriente. Al presente, el maximo permisible para el pago de deuda es de $§9,222,657.
Para el afo fiscal 2018-2019, el pago de principal ¢ intereses de la deuda vigente se estima en
$6,304,663. Por consiguiente, la capacidad de pago para emitir deuda adicional es de $2,917,994.

La Ley de Financiamiento
Tabla 17: Municipal permite que los bonos o
pagarés de obligacion especial
MARGEN LEGAL OPERACIONAL puelR e Shizalos e
financiar obras o mejoras publicas,
adquisicion de equipos, pago de

gastos operacionales y cubrr
déficit presupuestarios, entre otros.
El ochenta y cinco por ciento

(85%) de las obligaciones

@'CSO Promedh de bsm dos (2) aros S9Q,226,573- especiales  contraidas por el

Municipio estin financiadas a
e ' + | largo plazo, y en su mayoria
Maximo PMEWP@&RW (10%) 9’222’657 corresponden al desarrollo de
obras y mejoras publicas.

TomlPa@SdePféSﬂms - 6,304,663' El restante quince por ciento

CoutiiePgpmDoshitil =] I o cono pisso 3 porenes 3

renglén de adquisicion de equipos.

Las obligaciones de indole operacional se concentran en cuarenta y cuatro punto ocho por ciento
(44.8%) en la Banca Comercial a una tasa de interés sumamente competitiva. El restante cincuenta
y cinco punto dos por ciento (55.2%) esta directamente en el Banco Gubernamental de Fomento a
una tasa de interés variable.

OBLIGACIONES ESPECIALES - Préstamos IVU
(Deudas Garantizadas con el Fondo de Redencién del IVU)

Al 30 de junio de 2017, las obligaciones por concepto de empréstitos pagaderos del Fondo de
Redencién Municipal (IVU) ascendieron a $18,497,000. Con la aprobacion de las Leyes Numero
18 y 19 que crean un fondo especial denominado Fondo de Administracion Municipal (FAM) y la
Corporacion de Financiamiento Municipal (COFIM) respectivamente; la deuda correspondiente a
los municipios sera cubierta por el Fondo de Redencion de 1a COFIM.
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El Fondo de Redencion de la COFIM se nutrird cada afo fiscal de las siguientes fuentes: (1) el
producto del uno por ciento (1%) del Impuesto Municipal recaudado durante el anio fiscal anterior
multiplicado por una fraccién cuyo numerador serd punto tres por ciento (0.3%) y cuyo
denominador sera la tasa contributiva del IVU Municipal, o (2) la Renta Fija aplicable. Para el
ano fiscal 2018-19 la Renta Fija sera sesenta y nueve millones quinientos sesenta y tres mil ciento
veintisiete dolares ($69,563,127). La Renta Fija para cada afio fiscal posterior serd igual a la Renta
Fija para el afio anterior mas (1.5%) de la Renta Fija.

Este fondo se nutre de los depositos que se efectian por concepto de los recaudos correspondientes
al punto dos por ciento (.2%) del producto del Impuesto Municipal sobre Ventas y Usos del punto
cinco por ciento (.5%) autorizado y cobrado por el Secretario de Hacienda. Los financiamientos
autorizados pagaderos del IVU, no estin sujetos a las limitaciones del margen prestatario. De
acuerdo con las disposiciones de la

Seccién 2707 de la Ley Num. 80  Tabla 18:

del 29 de julio de 2007, segin
enmendada, ¢l Municipio autorizo FONDO DE REDENCION IVU

transferir al Fondo de Redencién

Municipal ¢l cien por ciento
de Desarrollo Municipal con el
propostto e Incrementar U | Balance de Fondo: | juio 2018 $2,735.891
capacidad de pago para los -

financiamientos a través del IVU. (Servicio de b Deuda: 2017-2018 - 2,320,525

El balance en ¢l Fondo de
Redencién Municipal, proyectado [Exceso del Fondo: 30 junio 2019 = $415,366|

al 1 de julio de 2019, asciende a - Lo
cuatrocientos quince mil * Servick a la Deuda segln Tabla de Amortizacion. Exceso del Fondo,

trescientos  sesenta y  seis refleja el balance en Estado Bancario.
(S415,366) dolares.

Entre los propésitos autorizados para la obtencion de estos financiamientos se encuentran el uso
de programas para el recogido de desperdicios solidos y reciclaje, la construcciéon de obras y
mejoras permanentes, salud y seguridad, ¢l pago de néminas y los gastos relacionados como
aportaciones patronales o de contribuciones sobre ndminas; en cualquier actividad o proyecto
dentro de la sana administracion pablica del Municipio, excepto el pago de ndminas y los gastos
relacionados con las mismas de estas actividades o proyectos.



