DEUDA PUBLICA

Las limitaciones estatutarias afectaron a  Grifica 32

los municipios, en los Gltimos dos afios.

Lo cual no permite que puedan tomar Balance de la Deuda
prestado. Esto alterd las operaciones y el
desarrollo de obra publica en la ciudad.
Por lo tanto, los municipios estin S19.3\
impedidos de mantener los niveles de
deuda dentro de sus posibilidades de los S80,7 M

Pagos.

La deuda total del Municipio Auténomo
de Caguas al | de julio de 2017, sin
considerar los financiamientos
propuestos, asciende a $229,522.847.
Esta deuda estd compuesta por
$159,452,847 (69.5%) en emisiones de
bonos y/o pagarés de obligacion general
considerados como financiamientos a

base de la Contribucién Adicional S B
Especial (CAE); $50,763,000 (22.1%) correspondientes a bonos y/o pagarés de obligacion especial
que representan deudas garantizadas con los ingresos del fondo general; y 19,307,000 (8.4%)
correspondientes a bonos y/o pagarés de obligacion especial pagaderos del fondo de redencion del
Impuesto sobre Ventas y Uso (IVU).

Millones

Grifica 33:
Fondos Autorizados

Millones

B BANCA PRIVADA BBGF WBGF/MFA

Del total de la deuda de $229,522,847 ¢l 54.5% corresponde a préstamos con el BGF y el 45.5%
con la Banca Comercial. Las estadisticas de los ultimos afios muestran la fluctuacion de la deuda

piblica. Tomando en cuenta el afio fiscal con mayor cantidad, la deuda ha disminuido por
$37,000,000 (13.1%).
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Los financiamientos evidenciados por obligaciones generales estan limitados por el Margen Legal
autorizado por Ley: es decir, no pueden exceder el 10% de la valoracién agregada de la propiedad
tributable dentro del Municipio (el “Margen Legal™). La cantidad por la cual dicho balance supera

el balance pendiente de obligaciones generales es el Margen Legal disponible.

El wvalor de la propiedad
tributable, conforme con las
disposiciones de la Ley Nam. 7
del 9 de marzo de 2009, segin
enmendada, conocida como “Ley
Especial Declarando Estado de
Emergencia Fiscal para Salvar el
Crédito de Puerto Rico”, asciende
a §7,623,590,023. Por lo tanto, el
Margen Legal del Municipio es
de $762,359,002. Una vez
descontada la  deuda en
circulaciéon ($159,452,847), el
Margen Legal Disponible resulta
en $602,906,155.

Tabla 15:

DESCRIPCION CANTIDAD
Valor Tributable de | Propiedad Municipal $7,623,590,023
Margen Prestatario (10%) 762,359,002
Deuda en Circulacion - 159,452,847
Margen Legal Disponibke = 602,906,155

La deuda vigente y/o autorizada comprende la emision de bonos o pagarés de obligacion general
originados por el Municipio conforme con los propdsitos legalmente autorizados por la Ley de
Financiamiento Municipal. Los fondos autorizados a través de empréstitos CAE han sido
utilizados en un noventa y nueve punto cuarenta por ciento (99.4%) para el desarrollo de obra
publica a largo plazo y el restante uno punto seis por ciento (0.06%) para la adquisicion de equipos

y otros fines a corto plazo.
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Las obligaciones generales se concentran en un cincuenta y un por ciento (51.0%) en la Banca
Privada a una tasa de interés sumamente competitiva. El restante cuarenta y nueve por ciento
(49.0%) esta directamente con ¢l Banco Gubernamental de Fomento a una tasa de interés de uno
punto cincuenta por ciento (1.50%) sobre la tasa de interés preferencial (“Prime Rate™) con un
minimo de un seis por ciento (6%).

La Contribucién Adicional Especial (CAE) impuesta por ¢l Municipio a través de la Ordenanza
Num. 08B-28, Seric 2008-2009, es de tres por ciento (3%) sobre toda propiedad sujeta a
contribuciones dentro de los limites geograficos del Municipio. El producto de dicha contribucion
es ingresado al Fondo de Redencion de la Deuda Municipal establecido por ¢l Centro de
Recaudacion de Ingresos Municipales (CRIM) con el Banco Gubernamental de Fomento.

El Municipio utiliza alrededor de
Tabla 16: $16,679,506 de los ingresos
provenientes de la contribucion

FONDO DE REDENCION CAE adicional especial sobre la propiedad

con ¢l propoésito de pagar el servicio

de la deuda de las obligaciones

DESCRIPCION CANTIDAD evidenciadas por bonos o pagarés de

Ty . o obligacion general (CAE). El
Balance Inicial Estimado CAE 1 julio 2017 §17,125,00 balance proyectado del Fondo de
Ingreso CAE 20172018+  1538146f Redencién ~ Municipal  para
- ~ determinar la capacidad de pago al |

Total Dispondbk: = 3706466 g julio de 2017 es de $17,125,000.
Pago Préstamos 2017-2018 . 16,679,506| Los ingresos de dicho fondo para ¢l

ano fiscal 2017-2018 se estiman en
516,026,96(1 $15,581,466.

El Balance en el Fondo de Redencién, al 30 de junio de 2018, se estima en $16,026,960. El exceso
que surja del producto de la Contribucion Adicional Especial y de los depositos en ¢l Fondo de
Redencion de la Deuda Pablica Municipal que no estdn directamente comprometidos para el
servicio de los Bonos o Pagarés de Obligacion General Municipal vigentes, son recursos
disponibles para la redencién de deuda adicional y/o para gastos operacionales, previa revision y
certificacion del Banco Gubemamental de Fomento.

Balance Final Estmado CAE 30 junio 2018

OBLIGACIONES ESPECIALES - Préstamos Operacionales
(Deudas Garantizadas con el Fondo General)

La deuda por concepto de bonos o pagarés de obligacion especial corresponde a préstamos donde
su fuente de repago proviene de los ingresos operacionales del Municipio. La cantidad méaxima
permisible para el pago de estos préstamos no puede exceder el 10% del promedio de los ingresos
operacionales recurrentes del Municipio de los dos (2) afios fiscales inmediatamente anteriores al
afio fiscal corriente. Al presente, ¢l miaximo permisible para el pago de deuda es de $9,700,786.
Para ¢l afo fiscal 2017-2018, el pago de principal ¢ intereses de la deuda vigente se estima en
$6,222,660. Por consiguiente, la capacidad de pago para emitir deuda adicional es de $3,478,126.

Presupuesto Modelo 2017-18

94



La Ley de Financiamiento .
Municipal permite que los Lable

bonos o pagarés de obligacion MARGEN LEGAL OPERACIONAL

especial puedan ser utilizados
para financiar obras o mejoras

publicas, adquisicion de ESCRIPCI

equipos, pago de gastos D ON CANTIDAD
operacionales y cubrir déficit . . |
presupuestarios, entre otros. Meso Promedio de los pasados dos (2) afios $97,007,857

El ochenta y cinco punto seis |Miximy Permisibke por Pago de Deuda (10%) + 9,700,786]

por ciento (85.6%) de las

obligaciones especiales  Total Pagos de Préstamos - 6,222,660|
contraidas por el Municipio . =

estin financiadas a largo |capecidad de Pago para Deuda Adicional - S3,478,126|

plazo, y en su mayoria
corresponden al desarrollo de obras y mejoras pablicas. El restante catorce punto cuatro por ciento
(14.4%) de la deuda esta financiado a corto plazo y pertenece al renglén de adquisicion de equipos.

Las obligaciones de indole operacional se concentran en cuarenta y cinco punto tres por ciento
(45.3%) en la Banca Comercial a una tasa de interés sumamente competitiva. El restante cincuenta
y cuatro punto siete por ciento (54.7%) estd directamente en ¢l Banco Gubernamental de Fomento
a una tasa de interés variable.

OBLIGACIONES ESPECIALES - Préstamos IVU
(Deudas Garantizadas con el Fondo de Redencion del IVU)

Al 30 de junio de 2016, las obligaciones por concepto de empréstitos pagaderos del Fondo de
Redencién Municipal (IVU) ascendieron a $19,307,000. Con la aprobacion de las Leyes Numero
18 y 19 que crean un fondo especial denominado Fondo de Administracién Municipal (FAM) y la
Corporacion de Financiamiento Municipal (COFIM) respectivamente; la deuda correspondiente a
los municipios sera cubierta por el Fondo de Redencion de la COFIM.

El Fondo de Redencion de la COFIM se nutrird cada afio fiscal de las siguientes fuentes: (1) el
producto del uno por ciento (1%) del Impuesto Municipal recaudado durante ¢l afo fiscal anterior
multiplicado por una fraccién cuyo numerador serd punto tres por ciento (0.3%) y cuyo
denominador sera la tasa contributiva del IVU Municipal, o (2) la Renta Fija aplicable. Para el
ano fiscal 2017-18 la Renta Fija sera sesenta y ocho millones quinientos treinta y cinco mil cien
dolares ($68,535,100). La Renta Fija para cada afio fiscal posterior sera igual a la Renta Fija para
el afio anterior més (1.5%) de la Renta Fija.

Todas las batallas
en la vida sirven
para ensenarnos

algo, inclusive
aquellas que
perdemos.
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Tabla 18: Este fondo se nutre de los
~ depositos que se efectiian por
FONDO DE REDENCION IVU concepto de los recaudos

* correspondientes al punto dos
por ciento (.2%) del producto

DESCRIPCION CANTIDAD del Impuesto Municipal sobre

Balance de Fondo: 1 julio 2017 $2,900,413| Ventas y Usos del punto cinco
— S— por ciento (.5%) autorizado y
Servicio de la Deuda: 2017-2018 - 2,224923| cobrado por el Secretario de
Exceso del Fondo: 30 junio 2018 = $675,491| Hacienda. Los financiamientos
autorizados pagaderos del IVU,

* Proyectado con Ingresos del Afio Fiscal 2015-2016 no estin sujetos a las

limitaciones del margen prestatario. De acuerdo con las disposiciones de la Seccion 2707 de la
Ley Num. 80 del 29 de julio de 2007, segin enmendada, ¢l Municipio autorizd transferir al Fondo
de Redencion Municipal el cien por ciento (100%) de los ingresos del Fondo de Desarrollo
Municipal con el propésito de incrementar su capacidad de pago para los financiamientos a través
del IVU. El balance en el Fondo de Redencién Municipal, proyectado al 1 de julio de 2018,
asciende a seiscientos setenta y cinco mil cuatrocientos noventa y un ($675,491) délares.

Entre los propositos autorizados para la obtencién de estos financiamientos se encuentran el uso
de programas para ¢l recogido de desperdicios sélidos y reciclaje, la construccion de obras y
mejoras permanentes, salud y seguridad, incluye el pago de néminas y los gastos relacionados
como aportaciones patronales o de contribuciones sobre néminas; y en cualquier actividad o
proyecto dentro de la sana administracion publica del Municipio, excepto el pago de ndminas y
los gastos relacionados con las mismas de estas actividades o proyectos.
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